O Banco de Portugal

O ano de 1920 féra o pior de todos na vida fi-
nanceira @ administrativa do Banco emissor. O de
1921 passou-lhe muito adiante nos males que 14 vi-
nham de longe ém progressio ruinosa. Tal foi no
Estado, tal no pais. Como ndo havia de obedecer
tudo a um sistema fatal ?

Mas o relatorio da geréncia de 1921 ndo estd
feito para se terem essas impressdes. Pretende que
haja -outras muito menos desagraddveis. Nem por
isso falta 4 verdade. Lacénico e subtil, deixa o prin-
cipal no escuro ou no vago, como as pitonisas dos
ordculos. O que se acha 14? Um abismo oculto.
Quem o pode ver? Qudsi ninguém. Nunca o Banco
foi menos de accionistas. Nunca os membros dos
corpos gerentes foram mais funciondrios do Esta-
do. Nunca o Tesouro teve de recorrer tanto ao
Banco para si. Nunca ambos violaram tdo grave-
mente a lei. E sé raros descobrem tudo isso! E ¢
preciso que todos o tenham diante dos olhos, para
se tirar a conclusdo justa e salutar. E qual pode
ser esta, sendo a de que o Banco tem de passar
por uma transformagao profunda, como o Tesou-
ro, como toda a economia portuguesa, para que a
na¢do ressurja e marche na luz?

Comecemos pelo débito global do Tesouro ao
Banco. No seguinte quadro vemos, expresso em
contos, o movimento dessa conta desde o fim de
1913 ao de 1921:

Anos Débito directo Aumento anual
1913 71.079 —
1914 79779 8.700
1915 101.923 22.144
1916 124.458 22.535
1917 161.815 37.357
1918 227.705 65.8g0
1919 310,646 O1.041
1920 505.063 186.317
1921 645.727 139.764

O curso aparente 'da conta é bem expressivo.
Mas qudo pior ¢ ainda a realidade! Os bilhetes do
Tesouro descontados por terceiros no Banco eram
de 13.184.000m00 no fim de 1919, 4.285.000%00 no
de 1920 e 17.001.000%00 no de 1921. Assim o dé-
bito global do Tesouro ao Banco era de escudos
332.830.000%00 na primeira data, 510.248.000%00
na. segunda e 662.728.000%00 na terceira. Por ou-
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tras palavras, éle cresceu 177.418.000%00 em 1920
e 152.480.000%00 em 1921.

Mas se fosse éste apenas o recurso do Tesouro
ao Banco no mesmo ano! Em fins de 1920 fizera-se
l& uma operagdo nunca vista debaixo do sol, para
se acudir a desordem dos Bancos e das pragas.
Por conta da nova circulagdo” permitida ao Go-
vérno, levantou éste 41.000.000%00, qudsi gratuita-
mente como no resto. Ao mesmo tempo, deposi-
tou-0s no proprio Banco ao juro de 59/, para éste
fazer suprimentos e descontos aos outros Bancos
e ao Comg¢rcio! Esse crédito foi reembolsado ao
Tesouro em 1gzr. Assim o diz o relatério. Que se -
tira daqui?

Duas concluses importantes. Vé-se queo o
aumento real da conta do Tesouro em 1920
foi de 136.418.000100 e em 1921 foi de escudos
193.480.000300! Vé-s¢ que o maior de todos foi o
de 1921, crescendo sempre, de maneira bem gra-
ve; a intensidade da progressio, desde 1914, e es-
pecialmente depois de terminada a guerra. — Desde
que esta comegou até 31 de dezembro de 1921 o
engrossamento foi de cérca de 5go.000 contos!

Que haverd sido o déficit do Tesouro no ano
civil de 1921, se ao Banco éle foi buscar para si

193.480 contos?! Mais de 50.000 deve éle ter su-

gado na Caixa Geral de Depositos. E quantas de-
zenas de milhares de contos obteria pela colocagao
de outros bilhetes do Tesouro e de i inscrigoes ? E
quantos milhares de contos deixariam de ser liqui-

dados ou pagos, em contas arrastadas de fornece-

dores? O déficit, ou nova divida real, deve ter sido

de mais de 300.000 contos. E vai ser de mais de

350.000 na geréncia de 1921-22, e muito mais de

400.000 na 1022-23. As maiores subvengdes e os

piores dgios vao agigantando as montanhas, por
mais impostos que venham, em tal regime de admi-
nistragdo e de vida.

E a circulagdo fiducidria? Olhem para éste novo

mapa referido também ao fim de cada um dos

mesmos anos, com os valores ainda em contos:

Anos Circulagfio Aumento anual
1913 86.559 -
1914 96.430 9-900
1915 115.009 18.550
1916 140.368 25,359
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Anos Circulagio Aumento anual
1917 193.121 52,763
1918 275.834 8o.715
1919 370.627 96.793
1920 611.000 240.375
1921 736.900 125.898

De julho de 1914 a 31 de dezembro de 1921 o
aumento foi de 653.684 contos. O de 1020 e 1921
foi de 366.273, ou 56 9 do total! Nem se iluda
ninguem com o facto de ser de 240.375 no pri-
meiro ano e de 125.898 no segundo. Em 1920
emitiram-se mais 15.000 para o comgércio e desti-
naram-se também a éste provisoriamente 0s 41.000
ja mencionados, que realmente foram para o Es-
tado em 1921. Acresce que o Banco recorreu me-
nos a circulagio por se lhe terem desenvolvido
outras disponibilidades, especialmente as do saldo
de depésitos passivos. Ele era de 25.260 contos em
1920 e subiu para 53.781 contos em 1921.

Mas, para tudo ser ainda mais grave, as emis-
sdes de notas fazem-se féra da lei, entendidos de
facto os accionistas com o Estado para a mistifica-
¢do do publico. Este caso deve ser posto bem a
vista para se tirarem dai, como do resto, as neces-
sdrias consequéncias.

O contracto de 29 de abril de 1918, nas suas
bases 2.* e 3.%, determindra, por uma complicada
engrenagem de disposi¢Ges, até onde poderia ir a
‘conta especial do Tesouro e a circulagdo fiducidria.
O primeiro limite foi atingido em abril de 1920 ¢
era de 360.000 contos. O segundo era praticamente
de 477.644 contos em julho do mesmo ano. Mas o
Estado e o Banco, sem publicarem os balancetes,

_continuaram durante longos meses a deixar em
andamento as duas rodas do carro da ruina. Assim,
em fins de novembro de 1920 jd o Estado devia
420.000 contos pela mesma rubrica, e as notas
emitidas importavam em cérca de 570.000 contos.
Os excessos haviam sido de 60.000 e de cérca de
100.000 contos, respectivamente !

Para absolver esta culpa e assegurar o prosse-
guimento da ruina sem pecados de ilegalidade, o
parlamento votou a lei de 27 de novembro de 1920.
Autorizou-se a emissdo de mais 215.000 contos de
notas, além do que féra permitido pelo contracto
de 1918, sendo 200.000 para a conta especial do
Tesouro e 15.000 para o comércio. Déste modo,
aquele débito do Tesouro podia ir até 560.000
contos, e chegar até 692.644 a circulagdo. Mas
foram outra vez passando além dessas fronteiras!
O primeiro atingia 620.000 contos e a segunda
736.000, em 31 de dezembro de 1921 ! Mais 6o.000
contos num caso, mais 44.000 no outro ! Ndo houve
emenda. Nem pode haver, sendo com a reforma do
Banco, do Estado e do pais.

Ao mesmo tempo que se elevavam estes montes
de papel e de divida, ficava 14 em baixo o vale
fundo da reserva metdlica. A de ouro, que era de
8.013 contos em julho de 1914, s6 chegava a 9.702
contos no fim de 1921. L4 se inclui o depésito de
250.000 libras que o nosso Banco emissor tem no
de Inglaterra. A de prata, que hoje voltou a ndo
ter qudsi nenhuma significagéo, veiu de g.401 para
17.596 contos. j

O fundo de amortizagdo e reserva, constituido
por titulos de crédito com valor de ouro, perten-
centes ao Estado, ficou em 12.927 contos. Esta-
vam entdo em 5.199 contos as obrigagdes dos Ca-
minhos de Ferro Portugueses, que éle depositou
no Banco emissor em garantia da circulagdo. Os
papeis similares da carteira do Banco iam entdo a
3.859 contos. Somam 21.985 contos as trés par-
celas. Com a de 9.702 em metal amarelo, chega-
mos a 31.687 countos apenas, ou 4,5 % da circula-
¢ao fiducidria. Aquilo nao é nada, e fez-se a maior
parte desta para despesas de consumo e de ruina
e para espoliagdo nacional.

Um simples olhar sdbre as contas restantes do
Banco dd suficiente impressdo da nossa decadéncia
econdmica.

Em 1914 o capital empregado nas letras do pais
e outras, contas de crédito e suprimentos e diver-
sas era de cérca de 50.000 contos. Pois ao findar
1021 ficagam s6 em 142.500 contos, apesar de ser
talvez 15 vezes maior o valor nominal das merca-
dorias !

A despropor¢ido € consideravelmente menor se
apenas fixarmos a vista na primeira das rubricas,
decerto a mais significativa. Mas ainda é bem de-
soladora! As letras do pais e oufras somavam
cérca de 20.000 contos em 1914.°E so iam a
120.000 contos no fim de 1921! Atendendo-se as
relagées de moeda e de pregos deviam ir talvez a
300.000 contos ! Nem isso ¢ tudo. Aquéles primei-
ros 20.000 contos andavam em operagdes de um
comércio profissional, regular e armado de créditos
largos, que multiplicavam as transac¢des, os pro
dutos e as mercadorias, sem multiplicar os inter-

" medidrios. Na aplicacdo dos 120.000 contos de

agora temos o inverso. Temos a superabundéncia
de verdadeiros e falsos négociantes e de negécios,
em volta de objectos cada vez mais restrictos. Te-
mos liquidagGes a vista ou a prasos curtos, que ja
por si exigem mais dinheiro, proporcionalmente,
em fungdo.

Esta mesma ordem de consideragées nos levard
a juizos ainda melancolicos, se olharmos apenas
para o movimento do desconto propriamente dito
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do Banco emissor desde 1913 a 1921. Veja-se éste
yuadro:

Nimero de letras Valor total
Anos descontddas da leiras
1913 83.402 49.335
1914 © 008415 66.260
1915 : 84.846 51.426
1916 81.375 2 61.061
1917 80.g28 | 74734
1918 88,085 151311
1919 73.019 150567
1520 05.419 441,968
1021 82.867 422.849

O valor médio das mercadorias em 1921 nio foi
decerto inferior a 12 vezes o de 1913-1914. O das

letras descontadas no Banco em 1921 devia porven-

tura exceder 650.000 contos, se 0 movimento comer-
cial f6sse o mesmo de antes da guerra, ainda sem
maior numero de comerciantes e de operagGes para
cada objecto. E foi s6 de cérca de 423.000 contos,
em sinal clarissimo do nosso afundamento econé-
mico! ol e g

Prosperaria ao menos o Banco ? Ele tem o pdra-
quedas do Tesouro para chegar mais tarde do que
s outros estabelecinientos bancdrios ao abismo das
dguas onde jd cafram e morreram ou lutam mulii-
does sacrificadas. Mas olhem como éle para l4 vai
seguindo também !

Os lucros totais do Banco foram de 10333 con-
tos..em 1020 € de 13.17¢9 contos em 1921. Parece
um grande avango. Tinham sido de 2822 contosem
1913' ¢ de 2801 contos em 1g14. Mas guardada a
relagdo das moedas, éles deviam ter ido a 28.000
contos em 1921, para os ganhos valerem tanto
como os de antes da guerra.

Uma acgdo do Banco de Portugal tem hoje o
valor de 50000, em média. Mas em ouro verda-
deiro isto.representa menos de gopoo. Ela tem
uma quebra de mais de 60 % do nominal! E uma
positiva ruina. As dos outros bancos mais estdveis

ndo chegam a 30000 nas cotagdes actuais. Perde-

ram, intrinsecamente 75 a 85 por cento, ou mais
ainda! E tudo grave? Nio ¢ melhor o caso do
pais inteiro! E ¢ pior o de muitos portuguéses
ainda escapados a morte ! .

Donde vem que as acgdes do Banco de Portugal
téem uma vantagem de 200100, e mais ainda, s6-
bre as dos melhores Bancos ndo privilegiados ?
Claramente do monopélio da emissdo fiducidria, e
da exploragio do Tesouro. Ele nio tem outra espe-
cialidade de fungées. Estd-se a vér com nitidez que
a déle vale mais do que nos outros a liberdade de
fazer colheitas de lucros pelos cimbios e pelas
participagdes em negdcios comerciais.

. Dai vem que as assembleias gerais ¢ os corpos
gerentes do Banco de Portugal fazem de facto o
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que 0s maus. govérnos e os mercantilismos desta
¢poca especulativa pretendem para o aumento da
nossa derrocada financeira e econémica. Em ultima
andlise, ndo acreditam, como os politicos em ge-
ral, como os exploradores de todas as classes, que
a vida nacional possa ir sendo como tem vindo. Nédo

téem nenhuma f¢ prdtica no dia de dmanhi. Que

impeorta que exprimam 4§ vezes, como 0s outros,

um ‘certo optimismo 2 E o de quem ndo deseja ser
perturbado na faina de abserver o resto. O pro:
fundo scepticismo do Banco deixa ir inchando,
mesmo contra a lei, a circulagdo fiducidria, como
o Estado quere. E uma ruina? Mas tem de ser! E
éle ‘tira dela assim todos os lucros possiveis. Co-
mo ! Explorando o deficit e a divida do Estado e
financiando os negocios das pragas. Enquanto o
oficio der, que mais se pode pretender na desorga-
nizagdo e miséria do pais? :

Qual ¢ o destino essencial do Banco emissor ?
Ser o sumo regulador do'mercado monetdrio. Para
qué 7 Para manter o justo equilibrio e assegurar o
progresso das f[orgas economicas e sociais. ()
Banco de Portugal deu-nos ésse resultado ? Nio o
deu durante a guerra, quando podiamos ter um
grande avanco em casa, especialmente na lavoura,
porque estava longe o teatro daquela; e a nossa
intervengao, embora valiosa e cheia de sacrificios,
era ainda limitada e deixava margem para a accio
produtiva. Téo pouco o deu depois dela, quando’
deviamos fazer o esférgo de reconstrugio como na
Inglaterra, na Bélgica, na Franga, na ltdlia e na
propria Alemanha.

O Banco tornou-se um instrumento quési ‘exclu-
sivo da desordem governativa e da alheia espe-
culagao cambial e mercantil. Foi depois do Te-
souro a maior poténcia de desorganizagdo nacional
e paralizacdo econémica. Desvalorizado o seu pa-
pel-moeda, até valer apenas 82/ do seu nominal,
o Banco subsiste.como o castelo desmantelado no
meio do territério que a decadéncia vai asselvajando.

Estd assim no pais agricola, onde a lavoura
apenas déle recebe o empréstimo de 4.800 contos,
além dos que éle fornece aos grandes proprietd-
rios, como se fossem negociantes; caindo no retro-
cesso, ela que era atrazada, produzindo cada vez
menos, ela que pouco produzia. A industria que

-déle colhe capitais € restrita e dominada pela ideia

de conservar ou adquirir posi¢ées lucrativas, mais
pelos favores pautais, pelas diferencas de cAmbios ‘
e pela esfola dos consumidores do que pela per-
feicio da técnica e dos servicos. O coméreio, que
éle sustenta com o poder fiducidrio do Estado,
deixou de ser apenas o érgio moderado e fecundo
da importagdo; exportagio e distribuigio das
mercadorias. Pletérico de intermedidrios e de in-




justicas, veio a ser, em grande parte, uma verda-
deira monstruosidade. Devasta e sufoca o nosso
organismo nacional. A’ diminui¢do progressiva das
quantidades de objectos faz corresponder o au-
mento cada vez maior do nimero de transacgdes

e das percentagens do ganho. Em volta de tudo.

isto rebenta a miséria moral e material, cresce a
corrupgio e a mortalidade, desenvolve-se o espi-
rito de revolugao e de anarquia. ,

Nio é obra do Banco toda esta barbarie da
economia portuguesa? Mas entdo que valor tem
iéle mesmo, se estd ali para dar os seus recursos
as forgas que a fazem? Que outro destino quiz éle,
sendo o de sustentar o crédito do esbanjamento,
~da agiotagem, da especulagdo e da ruina? Ele am-
pdra voluntdriamente, -como o Estado, como outros
bancos; até o que se deve deixar cair: o sistema
do parasitismo. La por fora, especialmente nos
Estados Unidos e na Inglaterra, que se faz para
saneamento inevitdvel do comércio desordenado
pela guerra ? Ndo se obsta a que vilo para a falén-
cia 0s que ndo téem condigdes de vida. As quebras
. multiplicam-se aos milhares, por justa e necessd-
Tia, embora dolorosa extingdo de créditos. Aqui
éstes sdo prorogados, ou desenvolvidos, mesmo
quando o ndo devam ser, mesmo a custa de tone-
ladas de novas notas, que pioram os cdmbios e
agravam os pregos € os males. Foi também para
se arrastarem ‘situagbes como estas, que o Banco
de Portugal emitiu em 1920, fora da lei, como vi-
mos, dezenas de milhares de bilhetes, aumentando

0s perigos e sofrimentos do pais. No fundo per-

siste ainda uma parte da anomalia. .

O Banco ¢ do Estado, ou de particulares ? Apa-

rentemente € de accionistas. Mas que fazem éstes,

- se no fim de tudo é o Estado quem manda? se éle
tomou jd para'si go por cento da circulagdo? se é
desta que veem os ganhos para ¢ Banco? O des-
conto, de 100.000 contos de letras ao comércio é
operagio modesta ao pé dos 662.000 contos leva-
dos pelo Tesouro. Também éste a poderia fazer
por um Banco juridicamente seu!

Seriam entdo do Estado todos os lucros assegu-
rados pelo monopdlio. A participagdo déle nos de
1921 apenas chegou a 2317 contos. A dos accio-
nistas foi maior: 2.700 contos, ou 20 % do capital.
Os encargos ¢ o pessodl absorveram cérca de
6.550 contos.

. O Estado é¢ mau admlmstrador ? Fae;amo lo bom!
Mas se é ji éle que administra superiormente o
Banco de Portugal! E querem um exemplo? A
Caixa Geral de Depositos, apesar de ndo ser ainda

~um organismo perfeito, jd em 1920-21 deu 11.625
contos de lucros, sendo 5417 para o Estado! Jd
nos primeiros excedeu os que-o Banco teve na ge-

réncia de 1920. Em 1921-22 serdo muito maiores.
O quinhdo do Estado jd desde 1917-18 vem indo
bem acima do que éle obtém no Banco. Neste e
na Caixa o Estado pode ganhar algumas dezenas
de milhares de contos por:ano, dentro de peuco
tempo. De que depende tudo ? De uma ldrga e pro-
funda reforma, que tem de abranger o Tesouro, a
Caixa, o Banco de Portugal, todos os outros esta-

_belecimentos bancdrios, em conjugagdo com toda

a vida nova que ¢ necessdria nos diversos minis-
térios e em todas as forgas nacionais.

O leitor viu quio gravemente foi ultrapassado o
limite do crédito do Tesouro no Banco e da emis-
sio de notas em 1921. Pois o relatério da Direc-
¢flo, nem se refere a éstes factos de primeira gran-

deza. Apenas disse agora: A faculdade permitida

pela - lei n.° 1074, e a que a Assembleia Geral ex-
traordindria de 28 de degembro de 1920 havia
prestado o seu assentimento da concessdo de supri-
mentos ao Estado até a soma de 200.000.000100,
além dos que, conforme o contracto de 29 de abril
de 1918, haviam sido efectuados, com o correspon-
dente aumento no limite da circulagdo fiducidria,
foi plenamente utilizada pelo Estado no ano findo.
O Conselho Fiscal, no seu parecer; nem a isso faz
alusio. Nada mais seria preciso para se reconhe-
cer que o Banco de Portugal se identificou com o
t.stado nume administragio publica tdo contrdria a
todos os deveres de clareza e de sinceridade, como
4 ordem, ao progresso e aos destinos da pétria.
Nem pode ser de outra maneira. Nao ¢ jd por culpa
dos homens. E’ a fatalidade das situagGes e ten-
déncias a que os dominadores se habituaram, em
destruigdo do seu pais.

Desceram-nos até as profundezas tenebrosas onde
estd um dgio de 1200 por cento a fazer miserdvel
a nota fiducidria e a desgracar e diminuir a popu-
lagdo. Mais abaixo do que os portugueses, néste
abismo, s6 estdo os que foram vencidos ou anar-
quizados no centro e a.leste da Europa flagelada
pela guerra e pelas revoluges. Para ld tendem a
levar-nos também, com velocidade cada vez maior,
pelas forcas de morte, que nos arrastam cegamente.

Sairemos daqui? Nédo o serd por meio daqueles
que de todos os lados nos trouxeram até cd pelas
direcgdes dadas 4 vida politica, financeira, econé-
mica e social. Apenas podem e querem fazer o

mesmo e pior. Outros devem intervir com ideas

e disposi¢des contrdrias, em reconstrugao do edi-
ficio nacional derrocado. Entdo o Banco de Por-
tugal, que, sem os séus accionistas o sentirem bem,
¢ uma das ruinas colossais do pais, tem de ser le-
vantado de outra forma, como baluarte da salva-

¢do.
Quirino vE Jesus. -

— 225 —




